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RÜCKGANG DER ERZEUGERPREISE DEUTET 
AUF EINE NIEDRIGERE GLOBALE INFLATION 
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Overall inflation tends to

follow producer prices



DREI BEEINDRUCKENDE GOLDRALLYES 
WÄHREND DER 

ZINSPAUSE/ZINSSENKUNGSZYKLEN DER FED 

STARKE PERFORMANCE VON US-
ENERGIEINFRASTRUKTURWERTEN 

SEIT MÄRZ 2020
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Fed pause + cuts are
bullish for gold
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US energy infrastructure
index offers a 8.5% yield 
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STARKE DYNAMIK BEI AKTIEN UND 
HOCHZINS-UNTERNEHMENSANLEIHEN

AKTIEN UND GOLD FÜHREN 
DIESES JAHR AN
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STARKE TREIBER FÜR EINE DISINFLATION
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STÄRKE DES ARBEITSMARKTES
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POLITISCHE AGENDA US-DOLLAR NOCH ÜBERBEWERTET
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DER BEREINIGTE CHICAGO FED NFCI-INDEX 
DEUTET AUF EINE STÄRKERE LIQUIDITÄT IN 

DEN USA HIN 

FALLENDE FINANZSTRESSINDIZES
STÜTZEN AKTIEN UND ANLEIHEN
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Lower Chicago ANFCI
implies stronger liquidity
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Financial stress continues to fall,
helping financial markets



DIE RENDITEN 10-JÄHRIGER STAATSANLEIHEN 
ERREICHTEN IHREN HÖCHSTSTAND NACH DEN 

ZINSPAUSEN DER FED & EZB

EURO-UNTERNEHMENSANLEIHEN MIT 
INVESTMENT-GRADE-RATING BIETEN

HÖHERE SPREADS ALS IN DEN USA

0

1

2

3

4

5

0

1

2

3

4

5

2022 2023
Eurozone 10-year average bond yield
Swiss 10-year bond yield
US 10-year bond yield

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

2013 2015 2017 2019 2021 2023
Euro BBB credit spread %
US BBB credit spread %

Euro investment grade credit 
spreads have typically

been lower than in the US
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DIE MEISTE ZEIT DES JAHRES 2023 HABEN 
SICH DIE EPS-PROGNOSEN AN DEN 

AKTIENMÄRKTEN ERHÖHT
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AKTIEN STEIGEN IN DEN 6 MONATEN NACH 
EINER ZINSPAUSE DER FED; DANACH IST DIE 

REZESSION ENTSCHEIDEND
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WELTWEITE ÖLNACHFRAGE AUF 
REKORDNIVEAU
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GOLD NÄHERT SICH EINEM NEUEN 
ALLZEITHOCH
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Since 2011, gold mining stocks
have been weak performers



EUROPÄISCHE IMMOBILIENFONDS: -2,6% RENDITE 
ÜBER 9 MONATE IN 2023; US-FONDS -5,1%
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STARKE PERFORMANCE PRIVATER VERMÖGENS-
WERTE TROTZ EINES SCHWÄCHEREN 2. HJ. 2022
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http://www.privatebanking.bnpparibas.de/
https://www.linkedin.com/company/bnp-paribas-wealth-management-private-banking
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