
INTERNATIONALE AKTIEN (OHNE US-
UNTERNEHMEN) BLEIBEN AUF REKORDKURS

Quelle: BNP Paribas, Bloomberg 
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WELTWEITE AKTIEN (OHNE US-UNTERNEHMEN)
BLEIBEN AUF REKORDJAGD

Quelle: BNP Paribas, Bloomberg.

PREISE FÜR AGRARROHSTOFFE
ERHÖHEN DEN INFLATIONSDRUCK INSGESAMT

Quelle: BNP Paribas, Bloomberg
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DER DURCHSCHNITTLICHE ZOLL FÜR 
US-VERBRAUCHER LIEGT NUN BEI 17,7 %

Quelle: Yale Budget Lab. Stand: 6. August 2025. Der bereinigte Satz spiegelt 
die Auswirkungen der erwarteten Veränderungen des US-Binnenkonsums 
wider

US-ANLEIHERENDITEN SINKEN,
RENDITEN IM EURORAUM STEIGEN DAGEGEN

Quelle: BNP Paribas, Bloomberg

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug

Euro 10Yr bond yield US 10Yr bond yield

2.5%

18.6%
17.7%

0%

5%

10%

15%

20%

2024 August 2025 Aug 2025,
Adjusted

A
v
e

ra
g

e
 U

S
 i
m

p
o
rt

 t
a
ri
ff



ANLAGESTRATEGIE FOKUS: SEPTEMBER 2025

ÜBERRASCHUNG: 
DIE EUROPÄISCHE INDUSTRIE

ERHOLT SICH 2025

Quelle: BNP Paribas, Bloomberg.

UNTER ANDEREM DAS KREDITWACHSTUM
BESCHERT BANKEN AUS DER EUROZONE EINEN 

POSITIVEN IMPULS

Quelle: Bloomberg, BNP Paribas
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SPREADS VON STAATSANLEIHEN 

Quelle: LSEG Datastream, 26.08.2025.
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CREDIT DEFAULT SWAPS 

Quelle: LSEG Datastream, 26.08.2025.



ANLAGESTRATEGIE FOKUS: SEPTEMBER 2025

STARKE ENTWICKLUNG KRITISCHER METALLE 
UND IHRER PRODUZENTEN

 Quelle: BNP Paribas, Bloomberg.
 

BATTERIEWERTSCHÖPFUNGSKETTE: SEIT 
JAHRESBEGINN +27% IN USD, +13% IN EUR

 Quelle: Bloomberg, BNP Paribas
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Quelle: BNP Paribas



* Geschäftsjahr
Quelle: BNP Paribas – 28.08.2025

* Geschäftsjahr
Quelle: BNP Paribas – 28.08.2025

Quelle: BNP Paribas, Refinitiv Datastream. Stand 01.09.2025
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