;r- BNP PARIBAS Die Bank firr eine Welt im Wandel

* . WEALTH MANAGEMENT

BNP Paribas Funds Japan Small Cap

1 An Erstellung beteiligte | = Stephan Kemper, Financial Product Advisory
Personen
2 Fiir die Erstellung und BNP Paribas S.A. (die ,,Bank“) handelnd durch BNP Paribas S.A. Niederlassung
Verbreitung Deutschland (die ,,Niederlassung”)
verantwortliches = BNP Paribas S.A., 16 boulevard des Italiens, 75009 Paris; und
Unternehmen Kontaktdaten der Niederlassung: BNP Paribas S.A. Niederlassung
Deutschland, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main
(www.bnpparibas.de)
3 Zustindige Die Bank wird als Kreditinstitut und Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Aufsichtsbehorden beaufsichtigt durch:
= Banque de France, 31 rue Croix des petits-Champs, 75049 PARIS cedex
01(www.banque-france.fr); und
= Europaische Zentralbank, SonnemannstraRe 20, 60314 Frankfurt a.M.
(www.ecb.europa.eu); und
=  Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution, 4 place de Budapest CS
92459, 75436 Paris (https://acpr.banque-france.fr/); und
=  Autorité des Marchés Financiers, 17 place de la Bourse, 75082 Paris
Cedex 02 (www.amf-france.org)
Die Niederlassung wird beaufsichtigt durch:
= Banque de France, 31 rue Croix des petits-Champs, 75049 PARIS cedex
01(www.bangue-france.fr); und
=  Autorité des Marchés Financiers, 17 place de la Bourse, 75082 Paris
Cedex 02 (www.amf-france.org); und
=  Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution, 4 place de Budapest CS
92459, 75436 Paris (https://acpr.banque-france.fr/); und
= Europaische Zentralbank, SonnemannstraRe 20, 60314 Frankfurt a.M.
(www.ecb.europa.eu); und
=  Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-StraRe 24-
38, 60349 Frankfurt a.M. (www.bafin.de)
4 Abschluss der Fertiggestellt und versandt: 08.04.2025
Erstellung und
erstmalige Weitergabe
5 Zeitpunkt der in der Diese Angaben variieren und werden bei den jeweiligen grafischen
Empfehlung genannten | Darstellungen bzw. Themenabschnitten beschrieben.
Kurse
6 Bekanntgabe an den Die Empfehlungen wurden den jeweiligen Emittenten gegenuber vorab nicht
Emittenten und offengelegt und geandert.
Anderung
7 Zeitlicher Rahmen der Die Empfehlungen haben i.d.R. keinen vorher bestimmten Anlagehorizont.
Empfehlung und
vorgesehene Die Empfehlungen werden fortlaufend und monatlich aktualisiert.
Haufigkeit der
Aktualisierung Die Aktualisierung hdangt vor allem von folgenden Faktoren ab:
=  makrodkonomische Rahmenbedingungen
=  Entwicklungen bei den relevanten Emittenten
= regulatorische MaBnahmen, v.a. der betreffenden Aufsichtsbehorden
=  Entwicklungen auf den Kapitalmarkten
= Verhalten der Handelsteilnehmer
= politische Ereignisse
Die Bank ist nicht dazu verpflichtet, die Empfehlungen zu aktualisieren. Im
Falle einer Aktualisierung ersetzt die aktualisierte Anlageidee die bisherige
Anlageidee mit sofortiger Wirkung.



http://www.bnpparibas.de/
http://www.banque-france.fr/
http://www.ecb.europa.eu/
http://www.amf-france.org/
http://www.banque-france.fr/
http://www.amf-france.org/
http://www.ecb.europa.eu/
http://www.bafin.de/

<l BNP PARIBAS
L8 WEALTH MANAGEMENT

Die Bank fiir eine Welt im Wandel

8 Friihere abweichende Soweit einschladgig, werden friihere abweichende Empfehlungen der Bank

Empfehlungen der gegeniiber den aktuellen Empfehlungen hier dargestellt.

Bank

9 Empfehlungen der Die vergangenen Empfehlungen des BNP Paribas Wealth Management,
letzten zw6lf Monate finden Sie_hier.

der Bank

10 Zuverlassigkeit der Die in den Empfehlungen enthaltenen Informationen stammen aus Quellen,

Informationsquellen die die Bank fiir zuverlassig halt, und wurden von der Bank nach bestem
Wissen zusammengestellt.

Die Bank ubernimmt jedoch keine Haftung fir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Informationen.
11 Wesentliche Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung der Empfehlungen sind:

Informationsquellen - Direkte Informationsquellen (u.a. Informationen der Emittenten,
Analystenkonferenzen)

- Finanzinformationsdienstleister (u.a. Bloomberg, Thomson Reuters, Factset,
S&P Capital 1Q, Morningstar)
- Studien (u.a. von Universitdten oder anderen Forschungseinrichtungen,
Unternehmensberatungen, Finanzdienstleistern)
12 Wesentliche [siehe: Bewertungsgrundlagen / Methoden / Annahmen]
Annahmen
13 Bewertungsgrundlagen | Die Erstellung von Empfehlungen erfolgt im Rahmen von Sekundarforschung

/ Methoden / und ist in zwei Phasen unterteilt.

Annahmen In der ersten Phase erstellen die zentralen Produktklassenspezialisten
Rahmenbedingungen und potenziell Anlageuniversen innerhalb welcher sich
die lokalen Investmentteams bewegen.

In der zweiten Phase erfolgt die Auswahl konkreter Produkte durch die
lokalen Anlagespezialisten. So wird die Einhaltung lokaler Standards und eine
individualisierte Produktselektion ermdoglicht.
Im Wesentlichen analysiert die Bank bei der Erstellung der Fonds
Empfehlungen qualitative und quantitative Merkmale, gepaart mit Due
Diligence Priifungen.
Bei der Analyse qualitativer Merkmale spielen bspw. Faktoren wie die
strategische/thematische Ausrichtung oder die Bewertung des Managements
eine bedeutende Rolle.
Die quantitative Analyse beschaftigt sich u.a., aber nicht nur, mit der
Auswertung diverser Risiko-Rendite-Kennzahlen, untersucht aber auch beide
Merkmale unabhangig voneinander. Die Analyse der Einzeltitelauswahl oder
der strategischen/taktischen Allokation ist ebenfalls hier angesiedelt.
Due Diligence Prufungen unterziehen die Emittenten von Finanzinstrumenten
einer Risikoprifung. So soll ein méglichst optimales Verhaltnis von
erwarteten Gewinnchancen und eingegangenem Risiko sichergestellt
werden. Due-Diligence-Priifungen erfolgen auf zentralem Niveau.

14 Verwendung Bei der Erstellung der Empfehlungen wurden im Rahmen der

geschiitzter / nicht Sekundarforschung keine geschiitzten Modelle verwendet.
geschiitzter Modelle

15 Bedeutung der Kaufen = Ein Produkt wird zum Kauf empfohlen.

verwendeten Halten = Ein Produkt wird zum Halten empfohlen. Wird in der Regel fiir

Kategorie(n) Produkte angewandt, die einer erneuten Priifung unterzogen werden.
Verkaufen = Ein Produkt wird zum Verkauf empfohlen.

Keine Meinung = Ein Produkt wird nicht (mehr) laufend Giberwacht. Falls das
Produkt in der Vergangenheit (iberwacht wurde, so wird die Empfehlung mit
einem Hinweis versehen, weswegen die Uberwachung eingestellt wurde.



https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_ausblick_q2/fruehere_abweichende_empfehlungen.pdf
https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_ausblick_q2/fruehere_abweichende_empfehlungen.pdf
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Die Niederlassung erstellt lediglich Listen mit Produkten, die zum Kaufen
(,,Buy-Listen”) empfohlen werden. Potenzielle negative Entwicklungen
kénnen dazu fiihren, bspw. ein Wechsel im Fondsmanagement, dass
Produkte die Kaufliste verlassen.

Verlassen Produkte die , Buy-Liste”, werden sie zur wiederholten Prifung
explizit auf ,Halten” gestuft. Verlauft die Prifung positiv, wird das Produkt
zuriick auf die ,,Buy-Liste” gesetzt. Verlauft die Prifung negativ, wird das
Produkt auf , Verkaufen” gestuft und verlasst das Empfehlungsuniversum
nach einer vorher festgelegten Frist.

16 Risiken Hinweise zu den mit den Empfehlungen fiir Fonds sowie der jeweiligen
Kursstrategie verbundenen Risiken finden Sie hier.
17 Interessen und Conflicts of Interest Policy

Interessenkonflikte

KUNDENINFORMATION UBER DIE GRUNDZUGE IM UMGANG MIT
INTERESSENKONFLIKTEN

Der Verhinderung und dem Management von Interessenkonflikten dient die
Conflicts of Interest Policy (Policy) der Bank, die auch fiir die Niederlassung
und ihre Angestellten gilt. Die Policy zielt darauf ab, Interessenkonflikte zu
verhindern, oder im Falle ihrer Unvermeidbarkeit, zu identifizieren, zu
managen und zu Gberwachen. [Die Policy kann hier abgerufen werden]

Erkldrung im Hinblick auf die Vergiitung der an der Erstellung der

Anlageempfehlung beteiligten Personen

=  Esexistiert keine produktbezogene Vergltung fiir Personen, welche die
Anlageempfehlung erstellen

Offenlegung weiterer Interessen und Interessenkonflikte

= Die Nettoverkaufsposition / Nettokaufposition der Bank / einer an der
Erstellung beteiligten Person Gberschreitet nicht 0,5% am gesamten
emittierten [Aktien]kapital des Emittenten. Eine genaue Auflistung kann
hier aufgerufen werden.

=  Unternehmen/Emittenten, welche mehr als 5% der Anteile am gesamt
ausgegebenen Aktienkapital der BNP Paribas S.A halten, kdnnen hier
eingesehen werden

= Die Bank ist ein Marktmacher oder Liquiditatsspender flr die
Europdischen Hauptindizes. Eine genaue Auflistung kann hier aufgerufen
werden.

= Die Bank war in den vorangegangenen zwolf Monaten bei der
offentlichen Emission von Finanzinstrumenten des Emittenten
federfiihrend oder mitfiihrend. Eine genaue Auflistung kann hier
aufgerufen werden.

=  Andere Umstdande und Beziehungen, von denen verniinftigerweise
erwartet werden kann, dass sie die Objektivitat der Empfehlung
beeintrachtigen, von juristischen oder natirlichen Personen der BNP
Paribas Gruppe, die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt sind: N/A

Erkldrung zum Erwerbspreis und zum Datum (letzte 12 Monate) des

Erwerbs von Anteilen der an der Erstellung der Empfehlung beteiligten

Personen

= Vor der Veroffentlichung der Empfehlung haben die folgenden, an der
Erstellung der Empfehlung beteiligten Personen, Anteile an folgendem
Emittenten erhalten oder erworben, auf den sich die Empfehlung direkt
oder indirekt bezieht: n. a.

= Andere Umstdande und Beziehungen, von denen verniinftigerweise
erwartet werden kann, dass sie die Objektivitat der Empfehlung



https://www.privatebanking.bnpparibas.de/web/Transversal/chancen-risiken
https://wealthmanagement.bnpparibas/content/dam/bnpparibas/pdfs/legal-and-compliance-information/documents/Static_Informations/Static%20informations%20(DE)%20-%20DM%20IFS%20CIB%20v4.pdf
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html
https://invest.bnpparibas/en/bnp-paribas-share
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html
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beeintrachtigen, von juristischen oder natiirlichen Personen der BNP
Paribas Gruppe, die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt sind: n. a.
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[Vierteljahrliche]
Offenlegung der

Empfehlungen einschl.

der Ausrichtung der
Empfehlungen fiir die
vergangenen zwolf
Monate

Die Niederlassung veroffentlicht vierteljahrlich einen Bericht tUber die
abgegebenen Empfehlungen in den letzten 12 Monaten, den Sie_hier
einsehen kénnen.



https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_ausblick_q2/fruehere_abweichende_empfehlungen.pdf
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Carmignac Sécurité AW EUR Acc

1 An Erstellung beteiligte | = Stephan Kemper, Financial Product Advisory
Personen
2 Fiir die Erstellung und BNP Paribas S.A. (die ,,Bank“) handelnd durch BNP Paribas S.A. Niederlassung
Verbreitung Deutschland (die ,,Niederlassung”)
verantwortliches = BNP Paribas S.A., 16 boulevard des Italiens, 75009 Paris; und
Unternehmen Kontaktdaten der Niederlassung: BNP Paribas S.A. Niederlassung
Deutschland, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main
(www.bnpparibas.de)
3 Zustindige Die Bank wird als Kreditinstitut und Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Aufsichtsbehorden beaufsichtigt durch:
= Banque de France, 31 rue Croix des petits-Champs, 75049 PARIS cedex
01(www.banque-france.fr); und
= Europaische Zentralbank, SonnemannstraRe 20, 60314 Frankfurt a.M.
(www.ecb.europa.eu); und
=  Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution, 4 place de Budapest CS
92459, 75436 Paris (https://acpr.banque-france.fr/); und
=  Autorité des Marchés Financiers, 17 place de la Bourse, 75082 Paris
Cedex 02 (www.amf-france.org)
Die Niederlassung wird beaufsichtigt durch:
= Banque de France, 31 rue Croix des petits-Champs, 75049 PARIS cedex
01(www.bangue-france.fr); und
=  Autorité des Marchés Financiers, 17 place de la Bourse, 75082 Paris
Cedex 02 (www.amf-france.org); und
=  Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution, 4 place de Budapest CS
92459, 75436 Paris (https://acpr.banque-france.fr/); und
= Europaische Zentralbank, SonnemannstraRe 20, 60314 Frankfurt a.M.
(www.ecb.europa.eu); und
=  Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-StraRe 24-
38, 60349 Frankfurt a.M. (www.bafin.de)
4 Abschluss der Fertiggestellt und versandt: 08.04.2025
Erstellung und
erstmalige Weitergabe
5 Zeitpunkt der in der Diese Angaben variieren und werden bei den jeweiligen grafischen
Empfehlung genannten | Darstellungen bzw. Themenabschnitten beschrieben.
Kurse
6 Bekanntgabe an den Die Empfehlungen wurden den jeweiligen Emittenten gegenuber vorab nicht
Emittenten und offengelegt und geandert.
Anderung
7 Zeitlicher Rahmen der Die Empfehlungen haben i.d.R. keinen vorher bestimmten Anlagehorizont.
Empfehlung und
vorgesehene Die Empfehlungen werden fortlaufend und monatlich aktualisiert.
Haufigkeit der
Aktualisierung Die Aktualisierung hdangt vor allem von folgenden Faktoren ab:
=  makrodkonomische Rahmenbedingungen
=  Entwicklungen bei den relevanten Emittenten
= regulatorische MaBnahmen, v.a. der betreffenden Aufsichtsbehorden
=  Entwicklungen auf den Kapitalmarkten
= Verhalten der Handelsteilnehmer
= politische Ereignisse
Die Bank ist nicht dazu verpflichtet, die Empfehlungen zu aktualisieren. Im
Falle einer Aktualisierung ersetzt die aktualisierte Anlageidee die bisherige
Anlageidee mit sofortiger Wirkung.



http://www.bnpparibas.de/
http://www.banque-france.fr/
http://www.ecb.europa.eu/
http://www.amf-france.org/
http://www.banque-france.fr/
http://www.amf-france.org/
http://www.ecb.europa.eu/
http://www.bafin.de/
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Die Bank fiir eine Welt im Wandel

8 Friihere abweichende Soweit einschladgig, werden friihere abweichende Empfehlungen der Bank

Empfehlungen der gegeniiber den aktuellen Empfehlungen hier dargestellt.

Bank

9 Empfehlungen der Die vergangenen Empfehlungen des BNP Paribas Wealth Management,
letzten zw6lf Monate finden Sie hier.

der Bank

10 Zuverlassigkeit der Die in den Empfehlungen enthaltenen Informationen stammen aus Quellen,

Informationsquellen die die Bank fiir zuverlassig halt, und wurden von der Bank nach bestem
Wissen zusammengestellt.

Die Bank ubernimmt jedoch keine Haftung fir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Informationen.
11 Wesentliche Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung der Empfehlungen sind:

Informationsquellen - Direkte Informationsquellen (u.a. Informationen der Emittenten,
Analystenkonferenzen)

- Finanzinformationsdienstleister (u.a. Bloomberg, Thomson Reuters, Factset,
S&P Capital 1Q, Morningstar)
- Studien (u.a. von Universitdten oder anderen Forschungseinrichtungen,
Unternehmensberatungen, Finanzdienstleistern)
12 Wesentliche [siehe: Bewertungsgrundlagen / Methoden / Annahmen]
Annahmen
13 Bewertungsgrundlagen | Die Erstellung von Empfehlungen erfolgt im Rahmen von Sekundéarforschung

/ Methoden / und ist in zwei Phasen unterteilt.

Annahmen In der ersten Phase erstellen die zentralen Produktklassenspezialisten
Rahmenbedingungen und potenziell Anlageuniversen innerhalb welcher sich
die lokalen Investmentteams bewegen.

In der zweiten Phase erfolgt die Auswahl konkreter Produkte durch die
lokalen Anlagespezialisten. So wird die Einhaltung lokaler Standards und eine
individualisierte Produktselektion ermdoglicht.
Im Wesentlichen analysiert die Bank bei der Erstellung der Fonds
Empfehlungen qualitative und quantitative Merkmale, gepaart mit Due
Diligence Priifungen.
Bei der Analyse qualitativer Merkmale spielen bspw. Faktoren wie die
strategische/thematische Ausrichtung oder die Bewertung des Managements
eine bedeutende Rolle.
Die quantitative Analyse beschaftigt sich u.a., aber nicht nur, mit der
Auswertung diverser Risiko-Rendite-Kennzahlen, untersucht aber auch beide
Merkmale unabhangig voneinander. Die Analyse der Einzeltitelauswahl oder
der strategischen/taktischen Allokation ist ebenfalls hier angesiedelt.
Due Diligence Prufungen unterziehen die Emittenten von Finanzinstrumenten
einer Risikoprifung. So soll ein méglichst optimales Verhaltnis von
erwarteten Gewinnchancen und eingegangenem Risiko sichergestellt
werden. Due-Diligence-Priifungen erfolgen auf zentralem Niveau.

14 Verwendung Bei der Erstellung der Empfehlungen wurden im Rahmen der

geschiitzter / nicht Sekundarforschung keine geschiitzten Modelle verwendet.
geschiitzter Modelle

15 Bedeutung der Kaufen = Ein Produkt wird zum Kauf empfohlen.

verwendeten Halten = Ein Produkt wird zum Halten empfohlen. Wird in der Regel fiir

Kategorie(n) Produkte angewandt, die einer erneuten Priifung unterzogen werden.
Verkaufen = Ein Produkt wird zum Verkauf empfohlen.

Keine Meinung = Ein Produkt wird nicht (mehr) laufend Giberwacht. Falls das
Produkt in der Vergangenheit (iberwacht wurde, so wird die Empfehlung mit
einem Hinweis versehen, weswegen die Uberwachung eingestellt wurde.



https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_ausblick_q2/fruehere_abweichende_empfehlungen.pdf
https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_ausblick_q2/fruehere_abweichende_empfehlungen.pdf
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Die Niederlassung erstellt lediglich Listen mit Produkten, die zum Kaufen
(,,Buy-Listen”) empfohlen werden. Potenzielle negative Entwicklungen
kénnen dazu fiihren, bspw. ein Wechsel im Fondsmanagement, dass
Produkte die Kaufliste verlassen.

Verlassen Produkte die , Buy-Liste”, werden sie zur wiederholten Prifung
explizit auf ,Halten” gestuft. Verlauft die Prifung positiv, wird das Produkt
zuriick auf die ,,Buy-Liste” gesetzt. Verlauft die Prifung negativ, wird das
Produkt auf , Verkaufen” gestuft und verlasst das Empfehlungsuniversum
nach einer vorher festgelegten Frist.

16 Risiken Hinweise zu den mit den Empfehlungen fiir Fonds sowie der jeweiligen
Kursstrategie verbundenen Risiken finden Sie hier.
17 Interessen und Conflicts of Interest Policy

Interessenkonflikte

KUNDENINFORMATION UBER DIE GRUNDZUGE IM UMGANG MIT
INTERESSENKONFLIKTEN

Der Verhinderung und dem Management von Interessenkonflikten dient die
Conflicts of Interest Policy (Policy) der Bank, die auch fiir die Niederlassung
und ihre Angestellten gilt. Die Policy zielt darauf ab, Interessenkonflikte zu
verhindern, oder im Falle ihrer Unvermeidbarkeit, zu identifizieren, zu
managen und zu Gberwachen. [Die Policy kann hier abgerufen werden]

Erkldrung im Hinblick auf die Vergiitung der an der Erstellung der

Anlageempfehlung beteiligten Personen

=  Esexistiert keine produktbezogene Vergltung fiir Personen, welche die
Anlageempfehlung erstellen

Offenlegung weiterer Interessen und Interessenkonflikte

= Die Nettoverkaufsposition / Nettokaufposition der Bank / einer an der
Erstellung beteiligten Person Gberschreitet nicht 0,5% am gesamten
emittierten [Aktien]kapital des Emittenten. Eine genaue Auflistung kann
hier aufgerufen werden.

=  Unternehmen/Emittenten, welche mehr als 5% der Anteile am gesamt
ausgegebenen Aktienkapital der BNP Paribas S.A halten, kdnnen hier
eingesehen werden

= Die Bank ist ein Marktmacher oder Liquiditatsspender flr die
Europdischen Hauptindizes. Eine genaue Auflistung kann hier aufgerufen
werden.

= Die Bank war in den vorangegangenen zwolf Monaten bei der
offentlichen Emission von Finanzinstrumenten des Emittenten
federfiihrend oder mitfiihrend. Eine genaue Auflistung kann hier
aufgerufen werden.

=  Andere Umstdande und Beziehungen, von denen verniinftigerweise
erwartet werden kann, dass sie die Objektivitat der Empfehlung
beeintrachtigen, von juristischen oder natirlichen Personen der BNP
Paribas Gruppe, die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt sind: N/A

Erkldrung zum Erwerbspreis und zum Datum (letzte 12 Monate) des

Erwerbs von Anteilen der an der Erstellung der Empfehlung beteiligten

Personen

= Vor der Veroffentlichung der Empfehlung haben die folgenden, an der
Erstellung der Empfehlung beteiligten Personen, Anteile an folgendem
Emittenten erhalten oder erworben, auf den sich die Empfehlung direkt
oder indirekt bezieht: n. a.

= Andere Umstdande und Beziehungen, von denen verniinftigerweise
erwartet werden kann, dass sie die Objektivitat der Empfehlung



https://www.privatebanking.bnpparibas.de/web/Transversal/chancen-risiken
https://wealthmanagement.bnpparibas/content/dam/bnpparibas/pdfs/legal-and-compliance-information/documents/Static_Informations/Static%20informations%20(DE)%20-%20DM%20IFS%20CIB%20v4.pdf
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html
https://invest.bnpparibas/en/bnp-paribas-share
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html
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beeintrachtigen, von juristischen oder natiirlichen Personen der BNP
Paribas Gruppe, die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt sind: n. a.
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[Vierteljahrliche]
Offenlegung der

Empfehlungen einschl.

der Ausrichtung der
Empfehlungen fiir die
vergangenen zwolf
Monate

Die Niederlassung veroffentlicht vierteljahrlich einen Bericht tUber die
abgegebenen Empfehlungen in den letzten 12 Monaten, den Sie hier
einsehen kénnen.



https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_ausblick_q2/fruehere_abweichende_empfehlungen.pdf

;r- BNP PARIBAS Die Bank firr eine Welt im Wandel

* . WEALTH MANAGEMENT

WisdomTree Core Physical Gold

1 An Erstellung beteiligte | = Stephan Kemper, Financial Product Advisory
Personen
2 Fiir die Erstellung und BNP Paribas S.A. (die ,,Bank“) handelnd durch BNP Paribas S.A. Niederlassung
Verbreitung Deutschland (die ,,Niederlassung”)
verantwortliches = BNP Paribas S.A., 16 boulevard des Italiens, 75009 Paris; und
Unternehmen Kontaktdaten der Niederlassung: BNP Paribas S.A. Niederlassung
Deutschland, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main
(www.bnpparibas.de)
3 Zustindige Die Bank wird als Kreditinstitut und Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Aufsichtsbehorden beaufsichtigt durch:
= Banque de France, 31 rue Croix des petits-Champs, 75049 PARIS cedex
01(www.banque-france.fr); und
= Europaische Zentralbank, SonnemannstraRe 20, 60314 Frankfurt a.M.
(www.ecb.europa.eu); und
=  Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution, 4 place de Budapest CS
92459, 75436 Paris (https://acpr.banque-france.fr/); und
=  Autorité des Marchés Financiers, 17 place de la Bourse, 75082 Paris
Cedex 02 (www.amf-france.org)
Die Niederlassung wird beaufsichtigt durch:
= Banque de France, 31 rue Croix des petits-Champs, 75049 PARIS cedex
01(www.bangue-france.fr); und
=  Autorité des Marchés Financiers, 17 place de la Bourse, 75082 Paris
Cedex 02 (www.amf-france.org); und
=  Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution, 4 place de Budapest CS
92459, 75436 Paris (https://acpr.banque-france.fr/); und
= Europaische Zentralbank, SonnemannstraRe 20, 60314 Frankfurt a.M.
(www.ecb.europa.eu); und
=  Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-StraRe 24-
38, 60349 Frankfurt a.M. (www.bafin.de)
4 Abschluss der Fertiggestellt und versandt: 08.04.2025
Erstellung und
erstmalige Weitergabe
5 Zeitpunkt der in der Diese Angaben variieren und werden bei den jeweiligen grafischen
Empfehlung genannten | Darstellungen bzw. Themenabschnitten beschrieben.
Kurse
6 Bekanntgabe an den Die Empfehlungen wurden den jeweiligen Emittenten gegenuber vorab nicht
Emittenten und offengelegt und geandert.
Anderung
7 Zeitlicher Rahmen der Die Empfehlungen haben i.d.R. keinen vorher bestimmten Anlagehorizont.
Empfehlung und
vorgesehene Die Empfehlungen werden fortlaufend und monatlich aktualisiert.
Haufigkeit der
Aktualisierung Die Aktualisierung hdangt vor allem von folgenden Faktoren ab:
=  makrodkonomische Rahmenbedingungen
=  Entwicklungen bei den relevanten Emittenten
= regulatorische MaBnahmen, v.a. der betreffenden Aufsichtsbehorden
=  Entwicklungen auf den Kapitalmarkten
= Verhalten der Handelsteilnehmer
= politische Ereignisse
Die Bank ist nicht dazu verpflichtet, die Empfehlungen zu aktualisieren. Im
Falle einer Aktualisierung ersetzt die aktualisierte Anlageidee die bisherige
Anlageidee mit sofortiger Wirkung.



http://www.bnpparibas.de/
http://www.banque-france.fr/
http://www.ecb.europa.eu/
http://www.amf-france.org/
http://www.banque-france.fr/
http://www.amf-france.org/
http://www.ecb.europa.eu/
http://www.bafin.de/
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Die Bank fiir eine Welt im Wandel

8 Friihere abweichende Soweit einschladgig, werden friihere abweichende Empfehlungen der Bank

Empfehlungen der gegeniiber den aktuellen Empfehlungen hier dargestellt.

Bank

9 Empfehlungen der Die vergangenen Empfehlungen des BNP Paribas Wealth Management,
letzten zw6lf Monate finden Sie hier.

der Bank

10 Zuverlassigkeit der Die in den Empfehlungen enthaltenen Informationen stammen aus Quellen,

Informationsquellen die die Bank fiir zuverlassig halt, und wurden von der Bank nach bestem
Wissen zusammengestellt.

Die Bank ubernimmt jedoch keine Haftung fir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Informationen.
11 Wesentliche Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung der Empfehlungen sind:

Informationsquellen - Direkte Informationsquellen (u.a. Informationen der Emittenten,
Analystenkonferenzen)

- Finanzinformationsdienstleister (u.a. Bloomberg, Thomson Reuters, Factset,
S&P Capital 1Q, Morningstar)
- Studien (u.a. von Universitdten oder anderen Forschungseinrichtungen,
Unternehmensberatungen, Finanzdienstleistern)
12 Wesentliche [siehe: Bewertungsgrundlagen / Methoden / Annahmen]
Annahmen
13 Bewertungsgrundlagen | Die Erstellung von Empfehlungen erfolgt im Rahmen von Sekundéarforschung

/ Methoden / und ist in zwei Phasen unterteilt.

Annahmen In der ersten Phase erstellen die zentralen Produktklassenspezialisten
Rahmenbedingungen und potenziell Anlageuniversen innerhalb welcher sich
die lokalen Investmentteams bewegen.

In der zweiten Phase erfolgt die Auswahl konkreter Produkte durch die
lokalen Anlagespezialisten. So wird die Einhaltung lokaler Standards und eine
individualisierte Produktselektion ermdoglicht.
Im Wesentlichen analysiert die Bank bei der Erstellung der Fonds
Empfehlungen qualitative und quantitative Merkmale, gepaart mit Due
Diligence Priifungen.
Bei der Analyse qualitativer Merkmale spielen bspw. Faktoren wie die
strategische/thematische Ausrichtung oder die Bewertung des Managements
eine bedeutende Rolle.
Die quantitative Analyse beschaftigt sich u.a., aber nicht nur, mit der
Auswertung diverser Risiko-Rendite-Kennzahlen, untersucht aber auch beide
Merkmale unabhangig voneinander. Die Analyse der Einzeltitelauswahl oder
der strategischen/taktischen Allokation ist ebenfalls hier angesiedelt.
Due Diligence Prufungen unterziehen die Emittenten von Finanzinstrumenten
einer Risikoprifung. So soll ein méglichst optimales Verhaltnis von
erwarteten Gewinnchancen und eingegangenem Risiko sichergestellt
werden. Due-Diligence-Priifungen erfolgen auf zentralem Niveau.

14 Verwendung Bei der Erstellung der Empfehlungen wurden im Rahmen der

geschiitzter / nicht Sekundarforschung keine geschiitzten Modelle verwendet.
geschiitzter Modelle

15 Bedeutung der Kaufen = Ein Produkt wird zum Kauf empfohlen.

verwendeten Halten = Ein Produkt wird zum Halten empfohlen. Wird in der Regel fiir

Kategorie(n) Produkte angewandt, die einer erneuten Priifung unterzogen werden.
Verkaufen = Ein Produkt wird zum Verkauf empfohlen.

Keine Meinung = Ein Produkt wird nicht (mehr) laufend Giberwacht. Falls das
Produkt in der Vergangenheit (iberwacht wurde, so wird die Empfehlung mit
einem Hinweis versehen, weswegen die Uberwachung eingestellt wurde.



https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_ausblick_q2/fruehere_abweichende_empfehlungen.pdf
https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_ausblick_q2/fruehere_abweichende_empfehlungen.pdf
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Die Niederlassung erstellt lediglich Listen mit Produkten, die zum Kaufen
(,,Buy-Listen”) empfohlen werden. Potenzielle negative Entwicklungen
kénnen dazu fiihren, bspw. ein Wechsel im Fondsmanagement, dass
Produkte die Kaufliste verlassen.

Verlassen Produkte die , Buy-Liste”, werden sie zur wiederholten Prifung
explizit auf ,Halten” gestuft. Verlauft die Prifung positiv, wird das Produkt
zuriick auf die ,,Buy-Liste” gesetzt. Verlauft die Prifung negativ, wird das
Produkt auf , Verkaufen” gestuft und verlasst das Empfehlungsuniversum
nach einer vorher festgelegten Frist.

16 Risiken Hinweise zu den mit den Empfehlungen fiir Fonds sowie der jeweiligen
Kursstrategie verbundenen Risiken finden Sie hier.
17 Interessen und Conflicts of Interest Policy

Interessenkonflikte

KUNDENINFORMATION UBER DIE GRUNDZUGE IM UMGANG MIT
INTERESSENKONFLIKTEN

Der Verhinderung und dem Management von Interessenkonflikten dient die
Conflicts of Interest Policy (Policy) der Bank, die auch fiir die Niederlassung
und ihre Angestellten gilt. Die Policy zielt darauf ab, Interessenkonflikte zu
verhindern, oder im Falle ihrer Unvermeidbarkeit, zu identifizieren, zu
managen und zu Gberwachen. [Die Policy kann hier abgerufen werden]

Erkldrung im Hinblick auf die Vergiitung der an der Erstellung der

Anlageempfehlung beteiligten Personen

=  Esexistiert keine produktbezogene Vergltung fiir Personen, welche die
Anlageempfehlung erstellen

Offenlegung weiterer Interessen und Interessenkonflikte

= Die Nettoverkaufsposition / Nettokaufposition der Bank / einer an der
Erstellung beteiligten Person Gberschreitet nicht 0,5% am gesamten
emittierten [Aktien]kapital des Emittenten. Eine genaue Auflistung kann
hier aufgerufen werden.

=  Unternehmen/Emittenten, welche mehr als 5% der Anteile am gesamt
ausgegebenen Aktienkapital der BNP Paribas S.A halten, kdnnen hier
eingesehen werden

= Die Bank ist ein Marktmacher oder Liquiditatsspender flr die
Europdischen Hauptindizes. Eine genaue Auflistung kann hier aufgerufen
werden.

= Die Bank war in den vorangegangenen zwolf Monaten bei der
offentlichen Emission von Finanzinstrumenten des Emittenten
federfiihrend oder mitfiihrend. Eine genaue Auflistung kann hier
aufgerufen werden.

=  Andere Umstdande und Beziehungen, von denen verniinftigerweise
erwartet werden kann, dass sie die Objektivitat der Empfehlung
beeintrachtigen, von juristischen oder natirlichen Personen der BNP
Paribas Gruppe, die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt sind: N/A

Erkldrung zum Erwerbspreis und zum Datum (letzte 12 Monate) des

Erwerbs von Anteilen der an der Erstellung der Empfehlung beteiligten

Personen

= Vor der Veroffentlichung der Empfehlung haben die folgenden, an der
Erstellung der Empfehlung beteiligten Personen, Anteile an folgendem
Emittenten erhalten oder erworben, auf den sich die Empfehlung direkt
oder indirekt bezieht: n. a.

= Andere Umstdande und Beziehungen, von denen verniinftigerweise
erwartet werden kann, dass sie die Objektivitat der Empfehlung



https://www.privatebanking.bnpparibas.de/web/Transversal/chancen-risiken
https://wealthmanagement.bnpparibas/content/dam/bnpparibas/pdfs/legal-and-compliance-information/documents/Static_Informations/Static%20informations%20(DE)%20-%20DM%20IFS%20CIB%20v4.pdf
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html
https://invest.bnpparibas/en/bnp-paribas-share
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html
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beeintrachtigen, von juristischen oder natiirlichen Personen der BNP
Paribas Gruppe, die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt sind: n. a.

18

[Vierteljahrliche]
Offenlegung der

Empfehlungen einschl.

der Ausrichtung der
Empfehlungen fiir die
vergangenen zwolf
Monate

Die Niederlassung veroffentlicht vierteljahrlich einen Bericht tUber die
abgegebenen Empfehlungen in den letzten 12 Monaten, den Sie hier
einsehen kénnen.



https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_ausblick_q2/fruehere_abweichende_empfehlungen.pdf

adR Y. 4PN Ses
Empfehlungen der vergangenen 12 Monate

Datum der  Preis bei ggf. abweichende

ID ISIN Wertpapier Wertpapiertyp Empfehlung Empfehlung Empfehlung Prognose Beteiligte Personen urspringliche Publikation
Empfehlung
#328  DEOOOAOHO8I9 ISl s ST FUDEe EL0 ETF 28032024 86,17EUR  Kaufen Stephan Kemper Newsletter
Industrial Goods & Services
#329  IEOOBALNIN13 IShares S&P 500 Industrials ETF 28032024 104EUR  Kaufen Stephan Kemper Newsletter

Sector

Amundi MSCI Robotics & Al ESG
#330 LU1861132840 Screened UCITS ETE - Acc ETF 28.03.2024 96,06 EUR Kaufen Stephan Kemper Newsletter

L&G Cyber Security UCITS ETF -

#331 IEOOBYPLS672 USD

ETF 15.04.2024 23,81 EUR Kaufen Stephan Kemper Newsletter

BNPP Easy MSCI Europe Small

#332 LU1291101555 Caps PAB 5% Capped

ETF 15.04.2024 271,47 EUR Kaufen Stephan Kemper Newsletter

BNP PARIBAS FUNDS JAPAN )
#333 LU0251809090 EQUITY - EUR ACC Aktienfonds ~ 15.04.2024 55,46 EUR Kaufen Stephan Kemper Newsletter

Stand: 8. April 2025
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Classification : Internal



adB Y. 4P R Ses
Empfehlungen der vergangenen 12 Monate

Datum der  Preis bei ggf. abweichende

ID ISIN Wertpapier Wertpapiertyp Empfehlung Empfehlung Empfehlung Prognose Beteiligte Personen urspringliche Publikation
Empfehlung
#334 GBOOB15KXQ89 WisdomTree Copper ETF 06.05.2024 37,52 EUR Kaufen Stephan Kemper Newsletter
#335 IE0003Z9E2Y3 Global X Copper Miners UCITS ETF 06052024 32,12 EUR  Kaufen Stephan Kemper Newsletter
ETF USD Acc.
#336  DE0006289309 Ielneres EfSRagigﬁFBa”ks <0 ETF 05062024 1444EUR  Kaufen Stephan Kemper Newsletter
#337 I[E00B8J38129 Algebris Financial Credit Fund  Anleihenfonds 05.06.2024 171,71 EUR  Kaufem Stephan Kemper Newsletter
#338 DEOOOCBK1001 Commerzbank Aktie 07.06.2024 14,93 EUR Kaufen Florian Hugel Newsletter
#339 T0005239360 Unicredit Aktie 07.06.2024 35,85 EUR Kaufen Florian Hugel Newsletter

Stand: 8. April 2025
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Classification : Internal



adR Y. 4PN Ses
Empfehlungen der vergangenen 12 Monate

Datum der  Preis bei ggf. abweichende

ID ISIN Wertpapier Wertpapiertyp Empfehlung Empfehlung Empfehlung Prognose Beteiligte Personen urspringliche Publikation
Empfehlung
#340 LU2537484862 AMSelect-Echiquier Europe ioncinds 01072024 11002 EUR  Kaufen Arne Stracke Newsletter
Equity Mid Cap
#341  LU1291101555 BNP Pa”bgfngﬁsga'\;jc' EUTOPE  pktienfonds 01072024 278,65EUR  Kaufen Arne Stracke Newsletter
#342 LU1586216068 Goldman Sachs Green Bond  Anleihenfonds 02.08.2024 230,64 EUR Kaufen Arne Stracke Newsletter
#343 LU1953136527 BNP Paribas Easy ECPI Circular Aktienfonds ~ 02.08.2024 18,02 EUR Kaufen Arne Stracke Newsletter
Economy Leaders UCITS ETF
#344 IEOOBMWXKN31 HSBC Hang Seng Tech UCITS ETF  Aktienfonds  02.09.2024 4,370 EUR Kaufen Stephan Kemper Newsletter
#345 KYG875721634 Tencent Aktie 02.09.2024 43,570 EUR Kaufen Florian Hugel Newsletter

Stand: 8. April 2025
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adR Y. 4PN Ses
Empfehlungen der vergangenen 12 Monate

ggf. abweichende
Empfehlung Prognose Beteiligte Personen urspringliche Publikation
Empfehlung

. . Datum der Preis bei
ID ISIN Wertpapier Wertpapiertyp Empfehlung Empfehlung

#346 UsS01609W1027 Alibaba Aktie 02.09.2024 73,700 EUR Kaufen Florian Hugel Newsletter

Janus Henderson Hrzn .
#347 LU0088927925 PanEurpPtyEgs A2EUR Aktienfonds ~ 02.10.2024 59,700 EUR Kaufen Stephan Kemper Newsletter

#348 DEOOOAOHNS5C6E Deutsche Wohnen Aktie 02.10.2024 25,400 EUR Kaufen Florian Hugel Newsletter
#349 LU0823410724 BNP Paribas Funds US Small Cap Aktienfonds  13.10.2024 512,770 Kaufen Stephan Kemper Anlagekompass
#350 IEOOBMWXKN31 HSBC Hang Seng Tech UCITS ETF  Aktienfonds ~ 13.10.2024 6,026 Kaufen Stephan Kemper Anlagekompass

iShares Global Clean Energy

#351 IEOOOUS8I0M1 UCITS ETE

Aktienfonds  13.10.2024 18,086 Kaufen Stephan Kemper Anlagekompass

Stand: 8. April 2025
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adR Y. 4PN Ses
Empfehlungen der vergangenen 12 Monate

ggf. abweichende
Empfehlung Prognose Beteiligte Personen urspringliche Publikation
Empfehlung

Datum der Preis bei

ID ISIN Wertpapier Wertpapiertyp Empfehlung Empfehlung

Invesco Markets plc - Invesco
#352 IEO0B94ZB998 Marningstar US Energy Aktienfonds ~ 13.10.2024 116,840 Kaufen Stephan Kemper Anlagekompass
Infrastructure MLP UCITS ETF

#353 US29786A1060 Etsy Aktie 06.11.2024 53,1 USD Kaufen Florian Hugel Newsletter
#354 US9311421039 Walmart Aktie 06.11.2024 83,30 USD Kaufen Florian Hugel Newsletter
#355 LU0823411706 BNP Consumer Innovators Aktienfonds  06.11.2024 336,64 EUR Kaufen Stephan Kemper Newsletter

BNP Paribas Easy Sustainable
#356 LU2823895847 EUR Corporate Bond December ETF 09.01.2025 10,19 EUR Kaufen Stephan Kemper Newsletter
2032

iShares S&P 500 Financials
#357 IEQ0B4INQZ49 Sector UCITS ETF ETF 09.01.2025 14,09 EUR Kaufen Stephan Kemper Newsletter

Stand: 8. April 2025
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adR Y. 4PN Ses
Empfehlungen der vergangenen 12 Monate

Datum der  Preis bei ggf. abweichende

ID ISIN Wertpapier Wertpapiertyp Empfehlung Prognose Beteiligte Personen urspringliche Publikation
Empfehlung Empfehlung Empfehlung
BNP Paribas Easy Sustainable
#358 LU2823895847 EUR Corporate Bond December ETF 29.01.2025 10,29 EUR Kaufen Stephan Kemper Anlagekompass

2032

iShares S&P 500 Financials
#359 IEO0B4JNQZ49 Sector UCITS ETF ETF 29.01.2025 14,33 EUR Kaufen Stephan Kemper Anlagekompass

Invesco Morningstar US Energy

#360 IEO0B94ZB998 Infrastructure MLP UCITS ETF ETF 29.01.2025 136,54 EUR Kaufen Stephan Kemper Anlagekompass
(Acc)

#361  IEO0OYUSKekp  VankckSpace E';povamfs uciTs ETF 06022025 3632EUR  Kaufen Arne Stracke Newsletter

#362 LUO0B16900774 B FundsEZUExAz—lCnCe Pleiagie - 2 Fond 06.03.2025 129,55 EUR Kaufen Arne Stracke Newsletter

#363  LU1331971769 Eleva Absolute Return Europe Fond 06032025 14759 EUR  Kaufen Arne Stracke Newsletter

Fund - A1 EUR ACC

Stand: 8. April 2025
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adB Y. 4PN Ses
Empfehlungen der vergangenen 12 Monate

Datum der  Preis bei ggf. abweichende

ID ISIN Wertpapier Wertpapiertyp Empfehlung Empfehlung Empfehlung Prognose Beteiligte Personen urspringliche Publikation
Empfehlung
. : 1.891,42
#364 FR0010149120 Carminac Security Rentenfonds  07.04.2025 EUR Kaufen Stephan Kemper Anlagekompass
#365 JEOOBN2CJ301 WisdomTree Core Physical Gold ETC 07.04.2025 271,82 EUR Kaufen Stephan Kemper Anlagekompass
#366 LU0251807987 BNP Paribas Japan Small Cap ~ Aktienfonds  07.04.2025 111,08 EUR Kaufen Stephan Kemper Anlagekompass

Stand: 8. April 2025
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