
 

AMSelect Robeco Global Credit Income 

1 An Erstellung beteiligte 
Personen  

▪ Marco Benischke, Financial Product Advisory 

2 
 

Für die Erstellung und 
Verbreitung 
verantwortliches 
Unternehmen 
 

BNP Paribas S.A. (die „Bank“) handelnd durch BNP Paribas S.A. Niederlassung 
Deutschland (die „Niederlassung“) 
▪ BNP Paribas S.A., 16 boulevard des Italiens, 75009 Paris; und 

Kontaktdaten der Niederlassung: BNP Paribas S.A. Niederlassung 
Deutschland, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main 
(www.bnpparibas.de) 

3 
 

Zuständige 
Aufsichtsbehörden 

Die Bank wird als Kreditinstitut und Wertpapierdienstleistungsunternehmen 
beaufsichtigt durch: 
▪ Banque de France, 31 rue Croix des petits-Champs, 75049 PARIS cedex 

01(www.banque-france.fr); und  
▪ Europäische Zentralbank, Sonnemannstraße 20, 60314 Frankfurt a.M. 

(www.ecb.europa.eu); und 
▪ Autorité de Contrôle Prudentiel et de Résolution, 4 place de Budapest CS 

92459, 75436 Paris (https://acpr.banque-france.fr/); und 
▪ Autorité des Marchés Financiers, 17 place de la Bourse, 75082 Paris 

Cedex 02 (www.amf-france.org) 
 
Die Niederlassung wird beaufsichtigt durch: 
▪ Banque de France, 31 rue Croix des petits-Champs, 75049 PARIS cedex 

01(www.banque-france.fr); und 
▪  Autorité des Marchés Financiers, 17 place de la Bourse, 75082 Paris 

Cedex 02 (www.amf-france.org); und 
▪ Autorité de Contrôle Prudentiel et de Résolution, 4 place de Budapest CS 

92459, 75436 Paris (https://acpr.banque-france.fr/); und 
▪ Europäische Zentralbank, Sonnemannstraße 20, 60314 Frankfurt a.M. 

(www.ecb.europa.eu); und 
▪ Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Straße 24-

38, 60349 Frankfurt a.M. (www.bafin.de) 

4 Abschluss der 
Erstellung und 
erstmalige Weitergabe 

Fertiggestellt und versandt: 06.02.2026 
 

5 Zeitpunkt der in der 
Empfehlung genannten 
Kurse 

Diese Angaben variieren und werden bei den jeweiligen grafischen 
Darstellungen bzw. Themenabschnitten beschrieben. 

6 Bekanntgabe an den 
Emittenten und 
Änderung 

Die Empfehlungen wurden den jeweiligen Emittenten gegenüber vorab nicht 
offengelegt und geändert. 

7 Zeitlicher Rahmen der 
Empfehlung und 
vorgesehene 
Häufigkeit der 
Aktualisierung  

Die Empfehlungen haben i.d.R. keinen vorher bestimmten Anlagehorizont. 
 
Die Empfehlungen werden fortlaufend und monatlich aktualisiert. 
 
Die Aktualisierung hängt vor allem von folgenden Faktoren ab: 
▪ makroökonomische Rahmenbedingungen 
▪ Entwicklungen bei den relevanten Emittenten 
▪ regulatorische Maßnahmen, v.a. der betreffenden Aufsichtsbehörden 
▪ Entwicklungen auf den Kapitalmärkten 
▪ Verhalten der Handelsteilnehmer 
▪ politische Ereignisse 

 
Die Bank ist nicht dazu verpflichtet, die Empfehlungen zu aktualisieren. Im 
Falle einer Aktualisierung ersetzt die aktualisierte Anlageidee die bisherige 
Anlageidee mit sofortiger Wirkung. 

http://www.bnpparibas.de/
http://www.banque-france.fr/
http://www.ecb.europa.eu/
http://www.amf-france.org/
http://www.banque-france.fr/
http://www.amf-france.org/
http://www.ecb.europa.eu/
http://www.bafin.de/


 

8 Frühere abweichende 
Empfehlungen der 
Bank 

Soweit einschlägig, werden frühere abweichende Empfehlungen der Bank 
gegenüber den aktuellen Empfehlungen hier dargestellt. 
 
 
 

9 Empfehlungen der 
letzten zwölf Monate 
der Bank 

Die vergangenen Empfehlungen des BNP Paribas Wealth Management, 
finden Sie hier. 

10 
 

Zuverlässigkeit der 
Informationsquellen 

Die in den Empfehlungen enthaltenen Informationen stammen aus Quellen, 
die die Bank für zuverlässig hält, und wurden von der Bank nach bestem 
Wissen zusammengestellt.  
Die Bank übernimmt jedoch keine Haftung für die Richtigkeit und 
Vollständigkeit der Informationen. 

11 Wesentliche 
Informationsquellen 

Wesentliche Informationsquellen für die Erstellung der Empfehlungen sind:  
- Direkte Informationsquellen (u.a. Informationen der Emittenten, 
Analystenkonferenzen) 
- Finanzinformationsdienstleister (u.a. Bloomberg, Thomson Reuters, Factset, 
S&P Capital IQ, Morningstar) 
- Studien (u.a. von Universitäten oder anderen Forschungseinrichtungen, 
Unternehmensberatungen, Finanzdienstleistern) 

12 Wesentliche 
Annahmen 

[siehe: Bewertungsgrundlagen / Methoden / Annahmen] 

13 Bewertungsgrundlagen 
/ Methoden / 
Annahmen  

Die Erstellung von Empfehlungen erfolgt im Rahmen von Sekundärforschung 
und ist in zwei Phasen unterteilt. 
In der ersten Phase erstellen die zentralen Produktklassenspezialisten 
Rahmenbedingungen und potenziell Anlageuniversen innerhalb welcher sich 
die lokalen Investmentteams bewegen. 
In der zweiten Phase erfolgt die Auswahl konkreter Produkte durch die 
lokalen Anlagespezialisten. So wird die Einhaltung lokaler Standards und eine 
individualisierte Produktselektion ermöglicht. 
 
Im Wesentlichen analysiert die Bank bei der Erstellung der Fonds 
Empfehlungen qualitative und quantitative Merkmale, gepaart mit Due 
Diligence Prüfungen. 
Bei der Analyse qualitativer Merkmale spielen bspw. Faktoren wie die 
strategische/thematische Ausrichtung oder die Bewertung des Managements 
eine bedeutende Rolle.  
Die quantitative Analyse beschäftigt sich u.a., aber nicht nur, mit der 
Auswertung diverser Risiko-Rendite-Kennzahlen, untersucht aber auch beide 
Merkmale unabhängig voneinander. Die Analyse der Einzeltitelauswahl oder 
der strategischen/taktischen Allokation ist ebenfalls hier angesiedelt.  
Due Diligence Prüfungen unterziehen die Emittenten von Finanzinstrumenten 
einer Risikoprüfung. So soll ein möglichst optimales Verhältnis von 
erwarteten Gewinnchancen und eingegangenem Risiko sichergestellt 
werden. Due-Diligence-Prüfungen erfolgen auf zentralem Niveau. 
 

14 Verwendung 
geschützter / nicht 
geschützter Modelle 

Bei der Erstellung der Empfehlungen wurden im Rahmen der 
Sekundärforschung keine geschützten Modelle verwendet. 

15 Bedeutung der 
verwendeten 
Kategorie(n) 

Kaufen = Ein Produkt wird zum Kauf empfohlen. 
Halten = Ein Produkt wird zum Halten empfohlen. Wird in der Regel für 
Produkte angewandt, die einer erneuten Prüfung unterzogen werden. 
Verkaufen = Ein Produkt wird zum Verkauf empfohlen. 
Keine Meinung = Ein Produkt wird nicht (mehr) laufend überwacht. Falls das 
Produkt in der Vergangenheit überwacht wurde, so wird die Empfehlung mit 
einem Hinweis versehen, weswegen die Überwachung eingestellt wurde. 
 

https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_perspektiven2026/Fruehere_abweichende_Empfehlungen.pdf
https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_perspektiven2026/Fruehere_abweichende_Empfehlungen.pdf


 

Die Niederlassung erstellt lediglich Listen mit Produkten, die zum Kaufen 
(„Buy-Listen“) empfohlen werden. Potenzielle negative Entwicklungen 
können dazu führen, bspw. ein Wechsel im Fondsmanagement, dass 
Produkte die Kaufliste verlassen.  
Verlassen Produkte die „Buy-Liste“, werden sie zur wiederholten Prüfung 
explizit auf „Halten“ gestuft. Verläuft die Prüfung positiv, wird das Produkt 
zurück auf die „Buy-Liste“ gesetzt. Verläuft die Prüfung negativ, wird das 
Produkt auf „Verkaufen“ gestuft und verlässt das Empfehlungsuniversum 
nach einer vorher festgelegten Frist.  
 

16 Risiken  Hinweise zu den mit den Empfehlungen für Fonds sowie der jeweiligen 
Kursstrategie verbundenen Risiken finden Sie hier. 

17 Interessen und 
Interessenkonflikte 

Conflicts of Interest Policy  

 
KUNDENINFORMATION ÜBER DIE GRUNDZÜGE IM UMGANG MIT 
INTERESSENKONFLIKTEN 
Der Verhinderung und dem Management von Interessenkonflikten dient die 
Conflicts of Interest Policy (Policy) der Bank, die auch für die Niederlassung 
und ihre Angestellten gilt. Die Policy zielt darauf ab, Interessenkonflikte zu 
verhindern, oder im Falle ihrer Unvermeidbarkeit, zu identifizieren, zu 
managen und zu überwachen. [Die Policy kann hier abgerufen werden] 
 
Erklärung im Hinblick auf die Vergütung der an der Erstellung der 
Anlageempfehlung beteiligten Personen 
▪ Es existiert keine produktbezogene Vergütung für Personen, welche die 

Anlageempfehlung erstellen 
 

Offenlegung weiterer Interessen und Interessenkonflikte 
 
▪ Die Nettoverkaufsposition / Nettokaufposition der Bank / einer an der 

Erstellung beteiligten Person überschreitet nicht 0,5% am gesamten 
emittierten [Aktien]kapital des Emittenten. Eine genaue Auflistung kann 
hier aufgerufen werden. 

▪ Unternehmen/Emittenten, welche mehr als 5% der Anteile am gesamt 
ausgegebenen Aktienkapital der BNP Paribas S.A halten, können hier 
eingesehen werden 

▪ Die Bank ist ein Marktmacher oder Liquiditätsspender für die 
Europäischen Hauptindizes. Eine genaue Auflistung kann hier aufgerufen 
werden. 

▪ Die Bank war in den vorangegangenen zwölf Monaten bei der 
öffentlichen Emission von Finanzinstrumenten des Emittenten 
federführend oder mitführend. Eine genaue Auflistung kann hier 
aufgerufen werden. 

▪ Andere Umstände und Beziehungen, von denen vernünftigerweise 
erwartet werden kann, dass sie die Objektivität der Empfehlung 
beeinträchtigen, von juristischen oder natürlichen Personen der BNP 
Paribas Gruppe, die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt sind: N/A 
 

Erklärung zum Erwerbspreis und zum Datum (letzte 12 Monate) des 
Erwerbs von Anteilen der an der Erstellung der Empfehlung beteiligten 
Personen  
▪ Vor der Veröffentlichung der Empfehlung haben die folgenden, an der 

Erstellung der Empfehlung beteiligten Personen, Anteile an folgendem 
Emittenten erhalten oder erworben, auf den sich die Empfehlung direkt 
oder indirekt bezieht: n. a. 

▪ Andere Umstände und Beziehungen, von denen vernünftigerweise 
erwartet werden kann, dass sie die Objektivität der Empfehlung 

https://www.privatebanking.bnpparibas.de/web/Transversal/chancen-risiken
https://wealthmanagement.bnpparibas/content/dam/bnpparibas/pdfs/legal-and-compliance-information/documents/Static_Informations/Static%20informations%20(DE)%20-%20DM%20IFS%20CIB%20v4.pdf
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html
https://invest.bnpparibas/en/bnp-paribas-share
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html


 

beeinträchtigen, von juristischen oder natürlichen Personen der BNP 
Paribas Gruppe, die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt sind: n. a. 

18 [Vierteljährliche] 
Offenlegung der 
Empfehlungen einschl. 
der Ausrichtung der 
Empfehlungen für die 
vergangenen zwölf 
Monate  

▪ Die Niederlassung veröffentlicht vierteljährlich einen Bericht über die 
abgegebenen Empfehlungen in den letzten 12 Monaten, den Sie hier 
einsehen können.   

 

 

 

https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_perspektiven2026/Fruehere_abweichende_Empfehlungen.pdf


 

BNP Paribas Funds Japan Equity 

1 An Erstellung beteiligte 
Personen  

▪ Marco Benischke, Financial Product Advisory 

2 
 

Für die Erstellung und 
Verbreitung 
verantwortliches 
Unternehmen 
 

BNP Paribas S.A. (die „Bank“) handelnd durch BNP Paribas S.A. Niederlassung 
Deutschland (die „Niederlassung“) 
▪ BNP Paribas S.A., 16 boulevard des Italiens, 75009 Paris; und 

Kontaktdaten der Niederlassung: BNP Paribas S.A. Niederlassung 
Deutschland, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main 
(www.bnpparibas.de) 

3 
 

Zuständige 
Aufsichtsbehörden 

Die Bank wird als Kreditinstitut und Wertpapierdienstleistungsunternehmen 
beaufsichtigt durch: 
▪ Banque de France, 31 rue Croix des petits-Champs, 75049 PARIS cedex 

01(www.banque-france.fr); und  
▪ Europäische Zentralbank, Sonnemannstraße 20, 60314 Frankfurt a.M. 

(www.ecb.europa.eu); und 
▪ Autorité de Contrôle Prudentiel et de Résolution, 4 place de Budapest CS 

92459, 75436 Paris (https://acpr.banque-france.fr/); und 
▪ Autorité des Marchés Financiers, 17 place de la Bourse, 75082 Paris 

Cedex 02 (www.amf-france.org) 
 
Die Niederlassung wird beaufsichtigt durch: 
▪ Banque de France, 31 rue Croix des petits-Champs, 75049 PARIS cedex 

01(www.banque-france.fr); und 
▪  Autorité des Marchés Financiers, 17 place de la Bourse, 75082 Paris 

Cedex 02 (www.amf-france.org); und 
▪ Autorité de Contrôle Prudentiel et de Résolution, 4 place de Budapest CS 

92459, 75436 Paris (https://acpr.banque-france.fr/); und 
▪ Europäische Zentralbank, Sonnemannstraße 20, 60314 Frankfurt a.M. 

(www.ecb.europa.eu); und 
▪ Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Straße 24-

38, 60349 Frankfurt a.M. (www.bafin.de) 

4 Abschluss der 
Erstellung und 
erstmalige Weitergabe 

Fertiggestellt und versandt: 06.02.2026 
 

5 Zeitpunkt der in der 
Empfehlung genannten 
Kurse 

Diese Angaben variieren und werden bei den jeweiligen grafischen 
Darstellungen bzw. Themenabschnitten beschrieben. 

6 Bekanntgabe an den 
Emittenten und 
Änderung 

Die Empfehlungen wurden den jeweiligen Emittenten gegenüber vorab nicht 
offengelegt und geändert. 

7 Zeitlicher Rahmen der 
Empfehlung und 
vorgesehene 
Häufigkeit der 
Aktualisierung  

Die Empfehlungen haben i.d.R. keinen vorher bestimmten Anlagehorizont. 
 
Die Empfehlungen werden fortlaufend und monatlich aktualisiert. 
 
Die Aktualisierung hängt vor allem von folgenden Faktoren ab: 
▪ makroökonomische Rahmenbedingungen 
▪ Entwicklungen bei den relevanten Emittenten 
▪ regulatorische Maßnahmen, v.a. der betreffenden Aufsichtsbehörden 
▪ Entwicklungen auf den Kapitalmärkten 
▪ Verhalten der Handelsteilnehmer 
▪ politische Ereignisse 

 
Die Bank ist nicht dazu verpflichtet, die Empfehlungen zu aktualisieren. Im 
Falle einer Aktualisierung ersetzt die aktualisierte Anlageidee die bisherige 
Anlageidee mit sofortiger Wirkung. 

http://www.bnpparibas.de/
http://www.banque-france.fr/
http://www.ecb.europa.eu/
http://www.amf-france.org/
http://www.banque-france.fr/
http://www.amf-france.org/
http://www.ecb.europa.eu/
http://www.bafin.de/


 

8 Frühere abweichende 
Empfehlungen der 
Bank 

Soweit einschlägig, werden frühere abweichende Empfehlungen der Bank 
gegenüber den aktuellen Empfehlungen hier dargestellt. 
 
 
 

9 Empfehlungen der 
letzten zwölf Monate 
der Bank 

Die vergangenen Empfehlungen des BNP Paribas Wealth Management, 
finden Sie hier. 

10 
 

Zuverlässigkeit der 
Informationsquellen 

Die in den Empfehlungen enthaltenen Informationen stammen aus Quellen, 
die die Bank für zuverlässig hält, und wurden von der Bank nach bestem 
Wissen zusammengestellt.  
Die Bank übernimmt jedoch keine Haftung für die Richtigkeit und 
Vollständigkeit der Informationen. 

11 Wesentliche 
Informationsquellen 

Wesentliche Informationsquellen für die Erstellung der Empfehlungen sind:  
- Direkte Informationsquellen (u.a. Informationen der Emittenten, 
Analystenkonferenzen) 
- Finanzinformationsdienstleister (u.a. Bloomberg, Thomson Reuters, Factset, 
S&P Capital IQ, Morningstar) 
- Studien (u.a. von Universitäten oder anderen Forschungseinrichtungen, 
Unternehmensberatungen, Finanzdienstleistern) 

12 Wesentliche 
Annahmen 

[siehe: Bewertungsgrundlagen / Methoden / Annahmen] 

13 Bewertungsgrundlagen 
/ Methoden / 
Annahmen  

Die Erstellung von Empfehlungen erfolgt im Rahmen von Sekundärforschung 
und ist in zwei Phasen unterteilt. 
In der ersten Phase erstellen die zentralen Produktklassenspezialisten 
Rahmenbedingungen und potenziell Anlageuniversen innerhalb welcher sich 
die lokalen Investmentteams bewegen. 
In der zweiten Phase erfolgt die Auswahl konkreter Produkte durch die 
lokalen Anlagespezialisten. So wird die Einhaltung lokaler Standards und eine 
individualisierte Produktselektion ermöglicht. 
 
Im Wesentlichen analysiert die Bank bei der Erstellung der Fonds 
Empfehlungen qualitative und quantitative Merkmale, gepaart mit Due 
Diligence Prüfungen. 
Bei der Analyse qualitativer Merkmale spielen bspw. Faktoren wie die 
strategische/thematische Ausrichtung oder die Bewertung des Managements 
eine bedeutende Rolle.  
Die quantitative Analyse beschäftigt sich u.a., aber nicht nur, mit der 
Auswertung diverser Risiko-Rendite-Kennzahlen, untersucht aber auch beide 
Merkmale unabhängig voneinander. Die Analyse der Einzeltitelauswahl oder 
der strategischen/taktischen Allokation ist ebenfalls hier angesiedelt.  
Due Diligence Prüfungen unterziehen die Emittenten von Finanzinstrumenten 
einer Risikoprüfung. So soll ein möglichst optimales Verhältnis von 
erwarteten Gewinnchancen und eingegangenem Risiko sichergestellt 
werden. Due-Diligence-Prüfungen erfolgen auf zentralem Niveau. 
 

14 Verwendung 
geschützter / nicht 
geschützter Modelle 

Bei der Erstellung der Empfehlungen wurden im Rahmen der 
Sekundärforschung keine geschützten Modelle verwendet. 

15 Bedeutung der 
verwendeten 
Kategorie(n) 

Kaufen = Ein Produkt wird zum Kauf empfohlen. 
Halten = Ein Produkt wird zum Halten empfohlen. Wird in der Regel für 
Produkte angewandt, die einer erneuten Prüfung unterzogen werden. 
Verkaufen = Ein Produkt wird zum Verkauf empfohlen. 
Keine Meinung = Ein Produkt wird nicht (mehr) laufend überwacht. Falls das 
Produkt in der Vergangenheit überwacht wurde, so wird die Empfehlung mit 
einem Hinweis versehen, weswegen die Überwachung eingestellt wurde. 
 

https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_perspektiven2026/Fruehere_abweichende_Empfehlungen.pdf
https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_perspektiven2026/Fruehere_abweichende_Empfehlungen.pdf


 

Die Niederlassung erstellt lediglich Listen mit Produkten, die zum Kaufen 
(„Buy-Listen“) empfohlen werden. Potenzielle negative Entwicklungen 
können dazu führen, bspw. ein Wechsel im Fondsmanagement, dass 
Produkte die Kaufliste verlassen.  
Verlassen Produkte die „Buy-Liste“, werden sie zur wiederholten Prüfung 
explizit auf „Halten“ gestuft. Verläuft die Prüfung positiv, wird das Produkt 
zurück auf die „Buy-Liste“ gesetzt. Verläuft die Prüfung negativ, wird das 
Produkt auf „Verkaufen“ gestuft und verlässt das Empfehlungsuniversum 
nach einer vorher festgelegten Frist.  
 

16 Risiken  Hinweise zu den mit den Empfehlungen für Fonds sowie der jeweiligen 
Kursstrategie verbundenen Risiken finden Sie hier. 

17 Interessen und 
Interessenkonflikte 

Conflicts of Interest Policy  

 
KUNDENINFORMATION ÜBER DIE GRUNDZÜGE IM UMGANG MIT 
INTERESSENKONFLIKTEN 
Der Verhinderung und dem Management von Interessenkonflikten dient die 
Conflicts of Interest Policy (Policy) der Bank, die auch für die Niederlassung 
und ihre Angestellten gilt. Die Policy zielt darauf ab, Interessenkonflikte zu 
verhindern, oder im Falle ihrer Unvermeidbarkeit, zu identifizieren, zu 
managen und zu überwachen. [Die Policy kann hier abgerufen werden] 
 
Erklärung im Hinblick auf die Vergütung der an der Erstellung der 
Anlageempfehlung beteiligten Personen 
▪ Es existiert keine produktbezogene Vergütung für Personen, welche die 

Anlageempfehlung erstellen 
 

Offenlegung weiterer Interessen und Interessenkonflikte 
 
▪ Die Nettoverkaufsposition / Nettokaufposition der Bank / einer an der 

Erstellung beteiligten Person überschreitet nicht 0,5% am gesamten 
emittierten [Aktien]kapital des Emittenten. Eine genaue Auflistung kann 
hier aufgerufen werden. 

▪ Unternehmen/Emittenten, welche mehr als 5% der Anteile am gesamt 
ausgegebenen Aktienkapital der BNP Paribas S.A halten, können hier 
eingesehen werden 

▪ Die Bank ist ein Marktmacher oder Liquiditätsspender für die 
Europäischen Hauptindizes. Eine genaue Auflistung kann hier aufgerufen 
werden. 

▪ Die Bank war in den vorangegangenen zwölf Monaten bei der 
öffentlichen Emission von Finanzinstrumenten des Emittenten 
federführend oder mitführend. Eine genaue Auflistung kann hier 
aufgerufen werden. 

▪ Andere Umstände und Beziehungen, von denen vernünftigerweise 
erwartet werden kann, dass sie die Objektivität der Empfehlung 
beeinträchtigen, von juristischen oder natürlichen Personen der BNP 
Paribas Gruppe, die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt sind: N/A 
 

Erklärung zum Erwerbspreis und zum Datum (letzte 12 Monate) des 
Erwerbs von Anteilen der an der Erstellung der Empfehlung beteiligten 
Personen  
▪ Vor der Veröffentlichung der Empfehlung haben die folgenden, an der 

Erstellung der Empfehlung beteiligten Personen, Anteile an folgendem 
Emittenten erhalten oder erworben, auf den sich die Empfehlung direkt 
oder indirekt bezieht: n. a. 

▪ Andere Umstände und Beziehungen, von denen vernünftigerweise 
erwartet werden kann, dass sie die Objektivität der Empfehlung 

https://www.privatebanking.bnpparibas.de/web/Transversal/chancen-risiken
https://wealthmanagement.bnpparibas/content/dam/bnpparibas/pdfs/legal-and-compliance-information/documents/Static_Informations/Static%20informations%20(DE)%20-%20DM%20IFS%20CIB%20v4.pdf
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html
https://invest.bnpparibas/en/bnp-paribas-share
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html


 

beeinträchtigen, von juristischen oder natürlichen Personen der BNP 
Paribas Gruppe, die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt sind: n. a. 

18 [Vierteljährliche] 
Offenlegung der 
Empfehlungen einschl. 
der Ausrichtung der 
Empfehlungen für die 
vergangenen zwölf 
Monate  

▪ Die Niederlassung veröffentlicht vierteljährlich einen Bericht über die 
abgegebenen Empfehlungen in den letzten 12 Monaten, den Sie hier 
einsehen können.   

 

 

 

https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_perspektiven2026/Fruehere_abweichende_Empfehlungen.pdf


 

Xtrackers MSCI Europe Small Cap UCITS ETF 

1 An Erstellung beteiligte 
Personen  

▪ Marco Benischke, Financial Product Advisory 

2 
 

Für die Erstellung und 
Verbreitung 
verantwortliches 
Unternehmen 
 

BNP Paribas S.A. (die „Bank“) handelnd durch BNP Paribas S.A. Niederlassung 
Deutschland (die „Niederlassung“) 
▪ BNP Paribas S.A., 16 boulevard des Italiens, 75009 Paris; und 

Kontaktdaten der Niederlassung: BNP Paribas S.A. Niederlassung 
Deutschland, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main 
(www.bnpparibas.de) 

3 
 

Zuständige 
Aufsichtsbehörden 

Die Bank wird als Kreditinstitut und Wertpapierdienstleistungsunternehmen 
beaufsichtigt durch: 
▪ Banque de France, 31 rue Croix des petits-Champs, 75049 PARIS cedex 

01(www.banque-france.fr); und  
▪ Europäische Zentralbank, Sonnemannstraße 20, 60314 Frankfurt a.M. 

(www.ecb.europa.eu); und 
▪ Autorité de Contrôle Prudentiel et de Résolution, 4 place de Budapest CS 

92459, 75436 Paris (https://acpr.banque-france.fr/); und 
▪ Autorité des Marchés Financiers, 17 place de la Bourse, 75082 Paris 

Cedex 02 (www.amf-france.org) 
 
Die Niederlassung wird beaufsichtigt durch: 
▪ Banque de France, 31 rue Croix des petits-Champs, 75049 PARIS cedex 

01(www.banque-france.fr); und 
▪  Autorité des Marchés Financiers, 17 place de la Bourse, 75082 Paris 

Cedex 02 (www.amf-france.org); und 
▪ Autorité de Contrôle Prudentiel et de Résolution, 4 place de Budapest CS 

92459, 75436 Paris (https://acpr.banque-france.fr/); und 
▪ Europäische Zentralbank, Sonnemannstraße 20, 60314 Frankfurt a.M. 

(www.ecb.europa.eu); und 
▪ Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Straße 24-

38, 60349 Frankfurt a.M. (www.bafin.de) 

4 Abschluss der 
Erstellung und 
erstmalige Weitergabe 

Fertiggestellt und versandt: 06.02.2026 
 

5 Zeitpunkt der in der 
Empfehlung genannten 
Kurse 

Diese Angaben variieren und werden bei den jeweiligen grafischen 
Darstellungen bzw. Themenabschnitten beschrieben. 

6 Bekanntgabe an den 
Emittenten und 
Änderung 

Die Empfehlungen wurden den jeweiligen Emittenten gegenüber vorab nicht 
offengelegt und geändert. 

7 Zeitlicher Rahmen der 
Empfehlung und 
vorgesehene 
Häufigkeit der 
Aktualisierung  

Die Empfehlungen haben i.d.R. keinen vorher bestimmten Anlagehorizont. 
 
Die Empfehlungen werden fortlaufend und monatlich aktualisiert. 
 
Die Aktualisierung hängt vor allem von folgenden Faktoren ab: 
▪ makroökonomische Rahmenbedingungen 
▪ Entwicklungen bei den relevanten Emittenten 
▪ regulatorische Maßnahmen, v.a. der betreffenden Aufsichtsbehörden 
▪ Entwicklungen auf den Kapitalmärkten 
▪ Verhalten der Handelsteilnehmer 
▪ politische Ereignisse 

 
Die Bank ist nicht dazu verpflichtet, die Empfehlungen zu aktualisieren. Im 
Falle einer Aktualisierung ersetzt die aktualisierte Anlageidee die bisherige 
Anlageidee mit sofortiger Wirkung. 

http://www.bnpparibas.de/
http://www.banque-france.fr/
http://www.ecb.europa.eu/
http://www.amf-france.org/
http://www.banque-france.fr/
http://www.amf-france.org/
http://www.ecb.europa.eu/
http://www.bafin.de/


 

8 Frühere abweichende 
Empfehlungen der 
Bank 

Soweit einschlägig, werden frühere abweichende Empfehlungen der Bank 
gegenüber den aktuellen Empfehlungen hier dargestellt. 
 
 
 

9 Empfehlungen der 
letzten zwölf Monate 
der Bank 

Die vergangenen Empfehlungen des BNP Paribas Wealth Management, 
finden Sie hier. 

10 
 

Zuverlässigkeit der 
Informationsquellen 

Die in den Empfehlungen enthaltenen Informationen stammen aus Quellen, 
die die Bank für zuverlässig hält, und wurden von der Bank nach bestem 
Wissen zusammengestellt.  
Die Bank übernimmt jedoch keine Haftung für die Richtigkeit und 
Vollständigkeit der Informationen. 

11 Wesentliche 
Informationsquellen 

Wesentliche Informationsquellen für die Erstellung der Empfehlungen sind:  
- Direkte Informationsquellen (u.a. Informationen der Emittenten, 
Analystenkonferenzen) 
- Finanzinformationsdienstleister (u.a. Bloomberg, Thomson Reuters, Factset, 
S&P Capital IQ, Morningstar) 
- Studien (u.a. von Universitäten oder anderen Forschungseinrichtungen, 
Unternehmensberatungen, Finanzdienstleistern) 

12 Wesentliche 
Annahmen 

[siehe: Bewertungsgrundlagen / Methoden / Annahmen] 

13 Bewertungsgrundlagen 
/ Methoden / 
Annahmen  

Die Erstellung von Empfehlungen erfolgt im Rahmen von Sekundärforschung 
und ist in zwei Phasen unterteilt. 
In der ersten Phase erstellen die zentralen Produktklassenspezialisten 
Rahmenbedingungen und potenziell Anlageuniversen innerhalb welcher sich 
die lokalen Investmentteams bewegen. 
In der zweiten Phase erfolgt die Auswahl konkreter Produkte durch die 
lokalen Anlagespezialisten. So wird die Einhaltung lokaler Standards und eine 
individualisierte Produktselektion ermöglicht. 
 
Im Wesentlichen analysiert die Bank bei der Erstellung der Fonds 
Empfehlungen qualitative und quantitative Merkmale, gepaart mit Due 
Diligence Prüfungen. 
Bei der Analyse qualitativer Merkmale spielen bspw. Faktoren wie die 
strategische/thematische Ausrichtung oder die Bewertung des Managements 
eine bedeutende Rolle.  
Die quantitative Analyse beschäftigt sich u.a., aber nicht nur, mit der 
Auswertung diverser Risiko-Rendite-Kennzahlen, untersucht aber auch beide 
Merkmale unabhängig voneinander. Die Analyse der Einzeltitelauswahl oder 
der strategischen/taktischen Allokation ist ebenfalls hier angesiedelt.  
Due Diligence Prüfungen unterziehen die Emittenten von Finanzinstrumenten 
einer Risikoprüfung. So soll ein möglichst optimales Verhältnis von 
erwarteten Gewinnchancen und eingegangenem Risiko sichergestellt 
werden. Due-Diligence-Prüfungen erfolgen auf zentralem Niveau. 
 

14 Verwendung 
geschützter / nicht 
geschützter Modelle 

Bei der Erstellung der Empfehlungen wurden im Rahmen der 
Sekundärforschung keine geschützten Modelle verwendet. 

15 Bedeutung der 
verwendeten 
Kategorie(n) 

Kaufen = Ein Produkt wird zum Kauf empfohlen. 
Halten = Ein Produkt wird zum Halten empfohlen. Wird in der Regel für 
Produkte angewandt, die einer erneuten Prüfung unterzogen werden. 
Verkaufen = Ein Produkt wird zum Verkauf empfohlen. 
Keine Meinung = Ein Produkt wird nicht (mehr) laufend überwacht. Falls das 
Produkt in der Vergangenheit überwacht wurde, so wird die Empfehlung mit 
einem Hinweis versehen, weswegen die Überwachung eingestellt wurde. 
 

https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_perspektiven2026/Fruehere_abweichende_Empfehlungen.pdf
https://www.wealthmanagement.bnpparibas.de/content/dam/de-wm/editorial/Transversal/Veranstaltungen/anlagekompass_perspektiven2026/Fruehere_abweichende_Empfehlungen.pdf


 

Die Niederlassung erstellt lediglich Listen mit Produkten, die zum Kaufen 
(„Buy-Listen“) empfohlen werden. Potenzielle negative Entwicklungen 
können dazu führen, bspw. ein Wechsel im Fondsmanagement, dass 
Produkte die Kaufliste verlassen.  
Verlassen Produkte die „Buy-Liste“, werden sie zur wiederholten Prüfung 
explizit auf „Halten“ gestuft. Verläuft die Prüfung positiv, wird das Produkt 
zurück auf die „Buy-Liste“ gesetzt. Verläuft die Prüfung negativ, wird das 
Produkt auf „Verkaufen“ gestuft und verlässt das Empfehlungsuniversum 
nach einer vorher festgelegten Frist.  
 

16 Risiken  Hinweise zu den mit den Empfehlungen für Fonds sowie der jeweiligen 
Kursstrategie verbundenen Risiken finden Sie hier. 

17 Interessen und 
Interessenkonflikte 

Conflicts of Interest Policy  

 
KUNDENINFORMATION ÜBER DIE GRUNDZÜGE IM UMGANG MIT 
INTERESSENKONFLIKTEN 
Der Verhinderung und dem Management von Interessenkonflikten dient die 
Conflicts of Interest Policy (Policy) der Bank, die auch für die Niederlassung 
und ihre Angestellten gilt. Die Policy zielt darauf ab, Interessenkonflikte zu 
verhindern, oder im Falle ihrer Unvermeidbarkeit, zu identifizieren, zu 
managen und zu überwachen. [Die Policy kann hier abgerufen werden] 
 
Erklärung im Hinblick auf die Vergütung der an der Erstellung der 
Anlageempfehlung beteiligten Personen 
▪ Es existiert keine produktbezogene Vergütung für Personen, welche die 

Anlageempfehlung erstellen 
 

Offenlegung weiterer Interessen und Interessenkonflikte 
 
▪ Die Nettoverkaufsposition / Nettokaufposition der Bank / einer an der 

Erstellung beteiligten Person überschreitet nicht 0,5% am gesamten 
emittierten [Aktien]kapital des Emittenten. Eine genaue Auflistung kann 
hier aufgerufen werden. 

▪ Unternehmen/Emittenten, welche mehr als 5% der Anteile am gesamt 
ausgegebenen Aktienkapital der BNP Paribas S.A halten, können hier 
eingesehen werden 

▪ Die Bank ist ein Marktmacher oder Liquiditätsspender für die 
Europäischen Hauptindizes. Eine genaue Auflistung kann hier aufgerufen 
werden. 

▪ Die Bank war in den vorangegangenen zwölf Monaten bei der 
öffentlichen Emission von Finanzinstrumenten des Emittenten 
federführend oder mitführend. Eine genaue Auflistung kann hier 
aufgerufen werden. 

▪ Andere Umstände und Beziehungen, von denen vernünftigerweise 
erwartet werden kann, dass sie die Objektivität der Empfehlung 
beeinträchtigen, von juristischen oder natürlichen Personen der BNP 
Paribas Gruppe, die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt sind: N/A 
 

Erklärung zum Erwerbspreis und zum Datum (letzte 12 Monate) des 
Erwerbs von Anteilen der an der Erstellung der Empfehlung beteiligten 
Personen  
▪ Vor der Veröffentlichung der Empfehlung haben die folgenden, an der 

Erstellung der Empfehlung beteiligten Personen, Anteile an folgendem 
Emittenten erhalten oder erworben, auf den sich die Empfehlung direkt 
oder indirekt bezieht: n. a. 

▪ Andere Umstände und Beziehungen, von denen vernünftigerweise 
erwartet werden kann, dass sie die Objektivität der Empfehlung 

https://www.privatebanking.bnpparibas.de/web/Transversal/chancen-risiken
https://wealthmanagement.bnpparibas/content/dam/bnpparibas/pdfs/legal-and-compliance-information/documents/Static_Informations/Static%20informations%20(DE)%20-%20DM%20IFS%20CIB%20v4.pdf
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html
https://invest.bnpparibas/en/bnp-paribas-share
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html
https://wealthmanagement.bnpparibas/en/conflict-of-interest.html


 

beeinträchtigen, von juristischen oder natürlichen Personen der BNP 
Paribas Gruppe, die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt sind: n. a. 

18 [Vierteljährliche] 
Offenlegung der 
Empfehlungen einschl. 
der Ausrichtung der 
Empfehlungen für die 
vergangenen zwölf 
Monate  

▪ Die Niederlassung veröffentlicht vierteljährlich einen Bericht über die 
abgegebenen Empfehlungen in den letzten 12 Monaten, den Sie hier 
einsehen können.   
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